Ambito internacional

Iniciamos un periodo con una marcada herencia del ya extinto
2007, y con ella volatilidad en los mercados internacionales
causada en gran medida por eventos aspecificos: crisis en el
crédito hipotecario de alto riesgo en Estados Unidos, subida del
precio del petréleo, caida del precio del délar frente al euro.

México

En nuestro entorno més cercano, el escenario econdmico espe-
rado por muchas de las personas involucradas en el manejo de
inversiones se conforma, en sus variables concretas por una
inflacién para 2008 de 3.86%, una tasa para el Cete de 7Z.36%, un
tipo de cambio de 11.13 pesos por ddlar al cierre dsl afio, todo
ello de acuerdo a la encuesta realizada por el Banco de México
entra espacialistas en economia del sector privado en dicismbre
de 2007

Tomando estos eventos coma base, jcuél es la perspectiva?.

Fondos de deuda y cobertura.

Suman el 87% del total de las 1.6 millones de cuentas que
conforman el universo mexicano de fondos de inversién. En el
caso de los fondos de deuda, el rendimiento es generado, en su
gran mayoria, por instrumentos emitidos por sl Gobiarno
Federal, corporativos y bancos, siendo seleccionados por su
estabilidad y seguridad. El nivel de rendimiento esta fusrtemsnts
ligado a las tasas de interés, por lo que, para analizar las
inversiones de deuda sera importante tener bien presente, entre
otras cosas, el nivel a alcanzar por la tasa para el Cete. Dentro de
los fondos de deuda existe un gran ndmero de variantes mismas
que pueden distinguirse por su calificacién, orientada a
determinar el nivel de riesgo crediticio {marcado por letras de
AAA a B, de mavyor calidad crediticia a menor) y su sensibilidad a
factores de mercado o volatilidad {marcado por nimerosde 1a7
da manos a més volétil). El rendimiento promedio da los fondos
de deuda para 2007 fue de 3.4% en promedio, variando entre 14%
y -22% (El Inversionista y BMV). Para 2008, entendiendo que las
variables que afectan al rendimiento promedio...
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Para cualquier tema relacionado con su inversidn
nos ponemos a sus drdenes en los teléfonos
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Expectativas

octubre - diciembre 2007

Los elementos més relevantes durante el periodo fueron:

€ Mayor capacidad operativa por finalizacion de procesos de transformacion
operativa e inversién en infraestructura. (nov07)

© Mejora en calidad de operacion traducida en 50% da reduccion de tsléfonos no
monitoreados. {(may — nov07)

) Retraso en reubicaci6n de teléfonos hacia puntos de alto desempefio por
revision del padrén por parte de autoridades del D.F a todos los operadores
activos de telefonia publica {ago — nov07)

) Retraso en reubicacién de teléfonos por deficiente entrega de lineas para
reubicacion en el D.F. y zona conurbada por parte deTelmex (dic07)

© Incremento de competencia con otros operadores en zonas de cobertura Telmex
{oct —dic07)

Comportamiento de la inversion: rendimiento promedio 16.99% inferior al esperado
en el trimestre de 1750%, que aunque alcanzo maximos de 18.47% (20oct) se vio
afectado principalmente por los retrasos en los procesos habituales de reubicacién
de teléfonos de bajo desempefio hacia posiciones, ya seleccionadas, de mayor
capacidad.

Si desea informacion méas detallada acerce de los alementos que tuvieron una
mayor influencia sobre su inversion, por favor no dude en ponerse en contacto con
nosotros.

enero - marzo 2008

De acuerde al escenario observado en el trimestre anterior, se plantean las
siguientes acciones:

) Inicio de intenso periodo de reubicaciones hacia posiciones de mayor capacidad
{1,800 reubicacionas los tres primeros meses del programa) con resultados
positivos esperados en abril, tras periode de acreditacion de los teléfonos en
nuevas zonas. {ene — may)
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