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para el retiro 8= un tema candente

que sa puede
distintas parspectives.
La primera de ellas estd vinculada al
Sistema de Ahorro para el Retire (SAR).
Algunos datos ralavantes divulgados por
la Comision Nacional del Sistema de
Aharro para el Retire (Consar) revelan un
gracimiento en ten sdlo un afo, abril 2006
a abril 2007, de més del 20% en el
acumulade del ahormo pera el retirg.
Acompaiiando o este hacho encontramas
informacidn  también relevante  sobre
rendimientos reales promedio, 3.23%
durante los Gltimos nueve afos, reformas
ala Ley de los Sistemas de Ahomro para el
Retiro gue seliminan cobro de comisiones
d flujo, apertura del ndgimen de inversiones
¥ comtrol sobre Ins agentes promotores.
El prondgstico del propio Presidents de la
Consar, Moisés Schwartz, cde gue "el
moento final de la pansién de un trabajador
promedio serd al menos 17% mas que
con el sistena anterior™ (El Economista,
22 mbril 2007} termina, en resuman, de
dibujar un entomo en el que el ahorro
para ol rotic crece, les condiciones
mejoran v lus expectativas de mayores
rendimientos paracen realistas.
La sagunds parspectiva orienta el anélisis
hacia el valor de los ingresos mensuales
que podrian percibirse después del retire

La ganaracion de planes de ahorro
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producto del SAA, misma qua muestra
resultados dispares. En el simulador
praporcionado por la Consar a través de su
pdgina de Internet, el resultado para una
persona de 40 aiios de edad, cotizando en
el IMSS desda hace 15 afios, con una
antigieded en &l Sisterna de Afores de B
afios, con el salaric méximo permitico
sntas de impuestos de 34,401.00 pesos
[por Ley les aportaciones por Retiro,
Cesantla y Vejez, BCV, estén topadas a 2b
Salarics Minimos}, con un saldo en su
Afora de 400,000 pesos al dia de hoy,
podria obtener una mensualidad de por
vida después de los 65 ais de 18,486.73
pesos, asto es 53.7% del salario. En la
gsimulacidn disponible en HSBC nops
muestra con la misma edad y salario una
pensién base de 7,224 pescs, esto as el
21% del salario percibido &l dia de hoy.

En una tercers y Gltima perspectiva, el
pesedo mes de noviembre de 2006,
Consulta Mitofsky presenté la encuesta
*Congeimiento ¥ percepcion dal Sisterna
de Ahorro para el FAetiro” realizada en
divarsas ciudades del pafs. La encuesta
revels rasultados interssentes, como por
ejemplo, a la pregunta “En dénde ahorra
usted para su retiro?”, el 89% de los
encusestados responde shorrar a8 través
de su Afore (més del 89% del ahormmo
deposaitade en el SAR estd compuesto de
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aportaciones obligatoriag); pero a la
pregunta, “jPara qué ahorra usted?”,
los encusestados responden an un 49%
shorrar pere  emergencies, llaganda
Gnicamente a
un 6%
squellos que
ahotran  para
al ratirg.
Dentro de los
qus ahorran
para sl retiro
fuera de su
Afors, 16% lo
hate en su
cuenta ban-
caria, 4%
utiliza fondos
de inversidn,
mientras que
ol 7% utiliza otras formas de ahorro.

Algunez conclusiones, de laz muches
gue podifan extrasrse de las perspac-
tivas presentadss, son: el SAR es sin
duda imprescindible, sus mejoras
importantes, pero sus resultados insufi-
cientes por sl miamos; le decisién de
ahorrar para el retiro tiene escasa
repragantacion frante a otros motivos
para &l ahorro como las emergancias y
cuando se llega a dar, se realiza en
mayor grado & través da las opciones de

La gran mayoria
ahorrar

frente... a invertir
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Invertir para el retiro

menar rendimianto (cuentas bancarias y
ahorro en casa). Esto es, cuando no es
ohligatario la gran mayoria decide (inica-
mente “ahorar para el retiro” frents a la
posibilidad de
“invertir para el
retiro”  opeidn
ésta, que redne
dnicamente  al
11% de los
encuastados
mismos que
prefieren en un
7% otras
alternativas
frente a un 4%
gue aligs los
fondos de
inversion, -«
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generarse frente a las costas de Perd y
Ecuador a principios de marzo, avanzando
hacia las costas mexicanas para finales de
abril y siendo responsable también de un
adelanto de la temporada de lluvias asi
como de una mayor actividad de huracanes
en el periodo julio — noviembre. La acumula-
cién de lluvias de los Gitimos 10 dias de abril
alcanzan un promedio de 73.8 y 71.6 mm de
lluvia para el D.F. y érea conurbada, frente a
un estimado de cercano a 28 mm para ese
mes. Este hecho llevo al rendimiento a mini-
mas de 16.16% para el 22 de abril, por debajo
del 16.50% estimado para el periodo.

De acuerdo a la estrategia planteada para el
bimestre, se aplican criterios de inteligencia
de mercado por zona determinando movi-
mientos de teléfonos desde algunos munici-
pios no conurbados del Estado de México,
hacia municipios y delegaciones donde se
detectan oportunidades y ya se contaba con
presencia, aunque poca penetracidn.
Adicionalmente, la deteccion de un incremen-
to de competencia en algunas zonas del
poniente del D.F. y Estado de México por un
lado, v zona conurbada de Ledn por otro,
intensifican el programa de reubicacion punto
por punto en las respectivas zonas.

Como resumen, influyeron positivamente
en el mes de marzo factores climéticos y
resultado de acciones operativas empren-
didas desde febrero; afectaron negativa-
mente las lluvias en la segunda quincena
de abril y los teléfonos en trénsito, conse-
cuencia de los movimientos efectuados en
las zonas descritas, dando comao resultado
un rendimiento promedio de 17.38%,
ligaramente por debajo del minimo de
17.50% previsto para el periodo.

Mayo — junio 2007.

El posible adefanto de la temporada de
lluvias podrfa atenuar incremento de

ganancia quincenal que representa para
cada miembro del equipo el resultado
obtenido por los teléfonos de su ruta.

Por otro lado, la evolucion de los estudios
de inteligencia de mercado en el analisis
del potencial de mercado de cada zona es
también un factor importante. La capaci-
dad de determinar, al margen del resultado
que pueda estar obteniendo una zona o
ruta determinada, cuél es el potencial y
con él, el resultado posible a alcanzar,
permite tomar decisiones sobre zonas que
aun presentando resultados promedio no
tienen una expectativa real de crecimiento,
o viceversa, zonas de desempefio medio-
cre gue podrlan tener un crecimiento
sustancial. El traslado de estos criterios a
procesos operativos en campo, por iniciar
en el mes de mayo en forma amplia, se
convierte en un importante objetivo a
desarrollar durante los priximos 6 meses,
que permitird incrementar la capacidad de
la compaifa para aprovechar oportuni-
dades que ya al dia de hoy se detectan
como importantes. Las reubicaciones de
teléfanos de acuerdo a los citados criterios
tienen la forma de una "guerra de guerrillas”
donde las operaciones de llegada a nuevas
zonas o zonas ya existentes no se llevan a
cabo de manera masiva sino en relacién a
puntos especificos. Los primeros resultados
aplicados durante el bimestre pasado en
cuentas de teléfonos directos han sido
positivos, propiciando recuperacién estable
en aquellas donde fueron realizados.

En resumen, tendrdn un impacto positivo
medidas operativas, efecto dia de las
madres y mejora de condiciones climéticas
para el final de mayo y principios de junio,
asl como una afectacién negativa los
procesos de reubicacién iniciadeos en el
bimestre anterior y los propios de este
periodo, ademas del efecto de “La Nifia”
en e mes de mayo. El rendimiento
promedic del periodo estimamos se
ubigue entre el 19.00% v 19.50%. <
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;ggl_;a de Publicacidn: 10 de Abril de

Carlos Gutiérrez, Socio de Sei
Compass Investment revela el
panorama sobre las condicio-
nes causantes de algunos
movimientos que influyen en
el comportamiento de los mer-
cados financieros a corto
plazo.

El pasado 10 de Abril en un articulo
publicado por el diario “El Economista”,
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Carlos Gutiérrez, Socio Director de Sei Compass Investment, expone un
prondstico sobre el comportamiento de los mercados financieros a corto plazo,
asl como el paraddjico panorama que los rodea.

A pesar de que el mundo crece en forma saludable y las condiciones
macroecondémicas de las empresas no han presentado abruptos movimientos
en los ultimos meses, la movilidad de capitales, |a liquidez, las tasas de interés,
etc., generan distorsiones en los mercados que se deben considerar a la hora
de tomar una buena decisién de inversion, <«

Le invitamos a consulftar el articufo completo en nuestra pdgina de internet
www.altaproduce.biz/boletininformativo









